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'RSROQLOR�6,67�(1���������������$���� �VO���(YURNRG����3URMHNWLUDQMH� MHNOHQLK� NRQVWUXNFLM�±������GHO��
3URMHNWLUDQMH�VSRMHY�±�1DFLRQDOQL�GRGDWHN��������LPD�VWDWXV�GRSROQLOD�N�VWDQGDUGX�6,67�(1����������������
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1$&,21$/1,�35('*2925��
6ORYHQVNL�QDFLRQDOQL�VWDQGDUG�6,67�(1���������������MH�SULY]HW�HYURSVNL�VWDQGDUG�(1����������������NL�
JD� MH� SULSUDYLO� WHKQLþQL� RGERU� (YURSVNHJD� NRPLWHMD� ]D� VWDQGDUGL]DFLMR� &(1�7&� ���� .RQVWUXNFLMVNL�
HYURNRGL��NDWHUHJD�WDMQLãWYR�MH�Y�SULVWRMQRVWL�%6,��
'RSROQLOR�6,67�(1���������������$���������MH�SULSUDYLO�WHKQLþQL�RGERU�6,67�7&�.21�.RQVWUXNFLMH��
7R� GRSROQLOR� VH� ODKNR� XSRUDEOMD� VNXSDM� V� VWDQGDUGRP� 6,67� (1� �������������� R]LURPD��
(1����������������NL�Y�SRJODYMX�1DFLRQDOQL�GRGDWHN�QDWDQþQR�GRORþD�SRJODYMD�]D�QDFLRQDOQR�L]ELUR���
�
1DFLRQDOQD�L]ELUD�MH�Y�(1���������������GRYROMHQD�Y��
- ����������VNXSLQD��]DNRYLFH��
- ��������
- ���������
- ����������
- ���������
- ����������
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1DFLRQDOQL�GRGDWHN�YVHEXMH�DOWHUQDWLYQH�SRVWRSNH��YUHGQRVWL� LQ�SULSRURþLOD�]D�UD]UHGH�]�RSRPEDPL��NL�
NDåHMR�� NMH� HYURSVNL� VWDQGDUG� SUHGYLGHYD�� GD� VH� ODKNR� XYHOMDYL� QDFLRQDOQD� L]ELUD�� =DWR� GRSROQLOR��
6,67�(1���������������$���������YVHEXMH�QDFLRQDOQR�GRORþHQH�SDUDPHWUH��NL�MLK�MH�WUHED�XSRUDELWL�SUL�
SURMHNWLUDQMX�VWDYE�LQ�JUDGEHQLK�LQåHQLUVNLK�REMHNWRY��]JUDMHQLK�Y�5HSXEOLNL�6ORYHQLML��
�
2GORþLWHY� ]D� L]GDMR� WHJD� GRSROQLOD� MH� GQH� ���� IHEUXDUMD� ����� VSUHMHO� WHKQLþQL� RGERU� 6,67�7&� .21�
.RQVWUXNFLMH��
�
=9(=$�=�1$&,21$/1,0�67$1'$5'20�
6,67�(1��������������� (YURNRG� ��� 3URMHNWLUDQMH� MHNOHQLK� NRQVWUXNFLM� ±� ����� GHO�� 3URMHNWLUDQMH�

VSRMHY�
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1��� 9VHELQD�GRGDWND�
�
���� 7D� QDFLRQDOQL� GRGDWHN� YVHEXMH� SRGDWNH� R� QDFLRQDOQR� GRORþHQLK� SDUDPHWULK� LQ� L]ELUL� PHG�

DOWHUQDWLYQLPL� SRVWRSNL� SURMHNWLUDQMD� �� NL� MLK� MH� SUL� XSRUDEL� 6,67� (1� �������������� WUHED�
XSRãWHYDWL�Y�6ORYHQLML��

�
���� .MHU�MH�GRYROMHQD�QDFLRQDOQD�L]ELUD�MH�WR�Y�6,67�(1���������������QDYHGHQR�Y�RSRPEL��VH]QDP�WRþN�

SD�MH�SRGDQ�Y�QDFLRQDOQHP�SUHGJRYRUX�N�6,67�(1�����������������
�
1��� 1DFLRQDOQR�GRORþHQL�SDUDPHWUL�LQ�L]ELUD�PHG�DOWHUQDWLYQLPL�SRVWRSNL�SURMHNWLUDQMD��

NL�YHOMDMR�Y�6ORYHQLML�
�
���� 2320%$�N�����������VNXSLQD��=DNRYLFH��

*OHGH�QD�WR��GD�XVWUH]QL�VORYHQVNL�QDFLRQDOQL�VWDQGDUGL�DOL�HYURSVNL�VWDQGDUGL�QLVR�QD�YROMR��VH�]D�
]DNRYLFH�XSRUDEOMDWD�QDVOHGQMD�VWDQGDUGD�',1��
',1�������������+DOEUXQGQLHWH�±�1HQQGXUFKPHVVHU����ELV����PP�
',1�������������6HQNQLHWH���1HQQGXUFKPHVVHU����ELV����PP�
�

���� 2320%$���N��������
=D�GHOQH�YDUQRVWQH�IDNWRUMH�]D�YR]OLãþD�VH�SULY]DPHMR�SULSRURþHQH�YUHGQRVWL��
J .0/ � ������
J .01 � ������
J .01�2 3)4�5 � ������
J .76 � ������
J .08 � ������
J .09�2 3)4�5 � ������
J .;: � ������
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'RYROMHQD� MH� XSRUDED� YLMDNRY� YVHK� WUGQRVWQLK� UD]UHGRY�� QDYHGHQLK� Y� ���������� 3ULSRURþD� VH�
SUHGYVHP�XSRUDED�YLMDNRY�WUGQRVWQLK�UD]UHGRY���������������������������
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9�SULPHULK��NR�SUHGQDSHQMDQMH�QL�XSRUDEOMHQR�Y�L]UDþXQLK�QRVLOQRVWL�VSRMHY��DPSDN�MH�SUHGSLVDQR�
OH�]D�GRVHJDQMH�YLãMH�NDNRYRVWL�L]GHODYH��QSU��]D�YHþMR�WUDMQRVW���MH�WUHED�VSRMH�SUHGQDSHWL�YVDM�V�
�����SROQH�VLOH�SUHGQDSHQMDQMD��QDYHGHQH�Y�����������
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